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Temas Sugeridos para el Debate

• Baja Penetración de Seguros 
• Inclusión y Seguros 
• Solvencia II y el riesgo de sobrerregular 
• Cambios en Ley del Contrato de Seguros 
• Mejoras en el marco regulatorio de 

inversiones  
• Tablas de Mortalidad 
• El SPP, los seguros y el mercado de capitales
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Baja Penetración de Seguros

Nuestro nivel de ingreso per cápita señala que estamos sub-asegurados
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Baja Penetración de Seguros
Un obstáculo al desarrollo del sector es la informalidad de nuestra economía
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Inclusión y seguros

• La población está muy poco protegida frente a 
diferentes riesgos (salud, vejez, robo a vivienda, 
activos de empresas, catástrofes). 

• Falta fomentar una cultura –en todos los 
segmentos- que el impacto de estos siniestros 
son evitables a través de los seguros.  

• Se requiere flexibilidad regulatoria, nuevos 
canales y nuevos productos para llegar a estos 
segmentos que están muy poco atendidos.
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Solvencia II y el peligro de sobrerregular

• Solvencia II : regulación y supervisión basada en 
riesgos.  

• Reto grande para SBS y empresas de seguros que 
no debe implementarse a la ligera. 

• Recién se está empezando a implementar en el 
mundo.  

• Este cambio involucra un esfuerzo mayor de gestión 
de riesgos en lugar de mayores requerimientos de 
capital.  

• Ya percibimos una excesiva regulación de la SBS y 
se debe evitar que Solvencia II la empeore. 
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Cambios Ley del Contrato de Seguros

• No debe aplicar para los Grandes Riesgos (i.e. 
Chile, España, Francia, Gran Bretaña). 

• Revisar las secciones sobre los ajustadores para 
contemplar diferencias justificadas en distintos 
tipos de siniestros 

• Problemas con respecto a plazos de gracia en 
pagos de las pólizas que implica que se puede 
ofrecer seguros sin costo.  

• Exige Procedimientos burocráticos
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Mejoras marco regulatorio inversiones

• Mayor flexibilidad para inversión en private equity (hoy 
requiere autorización especial). 

• Un porcentaje acotado del portafolio se debería poder 
invertir en instrumentos de deuda  high-yield del exterior  

• Permitir productos derivados simples (i.e. bonos 
convertibles) y otros alternativos (como hedge funds) 
hasta límites razonables.  

• Mayor flexibilidad regulatoria y contable para invertir en 
derivados de cross currency swaps (para facilitar calce de 
obligaciones en soles a largo plazo) 

• Desarrollar un mercado de repos para préstamos de bonos 
(podemos empezar con soberanos) 
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Actualizar Tablas de Mortalidad

• Las tablas de mortalidad son muy importantes 
para calcular los costos y las reservas que tienen 
que hacer las empresas de seguros 

• En el Perú utilizamos tablas chilenas revisadas 
pero es importante tener nuestras propias tablas, 
basadas en información real de nuestra 
experiencia de mortalidad.  

• SBS viene trabajando con asesoría externa en 
una tabla peruana. 
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El SPP, los Seguros y el Mercado de Capitales

• El ataque al sistema de AFP es una 
amenaza al mercado de capitales en su 
conjunto. 

• Un tercio de las primas de seguros se 
vinculan al SPP (rentas y seguros de 
invalides y sobrevivencia) 

• AFPs y empresas de seguros son los 
principales inversionistas de largo plazo  

• Si desaparece el SPP nos quedamos sin 
ahorro de largo plazo. 


