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Durante los ultimos anos...




Chile, Colombia
Y Peru...




han venido mostrando altos
crecimientos del PBI y cifras
macro muy estables...




Paises MILA brillan en la region...

12 - L. .
Evolucion PBI Real (%) ¥ Crecimiento PBI Real (# veces) V%
10 -
s Ultimos 30 afios Ultimos 10 afios
B Chile 4.3 Argentina 2.0
4 4
, Colombia Peru 1.8
o \ T \1:'/ T T T 1 Argentina Colombia 15
5 | 2008 2009 2010 2011 2012 2013-15E
Peru Chile 1.5
-1 4
5 - Brazil Brazil 14
_ . 0 i
8 Latam: 2.9% 2012 Mexico Mexico 1.2
m— Arpenting Brazil Chile Colombia == Mexico ==Peru ' ' ' ' '
0 2 4 6 0 2 4 6
Var. (%) 2.0% 1.1% 5.5% 4.1% 3.9% 6.2%
2012
12 Inflaciéon % (2008-2012) V/ Stock de Inversion Extranjera(% del PBI) ¥
__--.----
10 - 100% 1%
g - Latam: 6% 2012 80% - 75%
& 7 60% - S 14%
e IS T
4 - a0% (2% ogoe 3% 3%
26% 0
O%
0] T T T T 1 0% _
2008 2009 2010 2011 2012 Brazil Argentma Peru Colombla México Chile
O Increase (2001-2009) O Decrease (2001-2009)
m— Arpentina Brazil Chile Colombia ===Mexico ====Peru

Source: 1/ LatinFocus & IMF, 2/ IMF 2011, 3/ McKinsey 2009



El mundo lo reconoce...
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Reposicionamiento: 2013 vs 2007
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"El presupuesto debe equilibrarse,

el Tesoro debe ser reaprovisionado,

la deuda publica debe ser disminuida,

la arrogancia de los funcionarios publicos

debe ser moderada y controlada,

y la ayuda a otros paises debe eliminarse,

para que Roma no vaya a la bancarrota.

La gente debe aprender nuevamente a trabajar,
en lugar de vivir a costa del Estado."

Marco/ flio Cicerén Afio 55 A.C.




MILA nos hace relevantes...

» Ventajas:
» Acceso a titulos listados en las tres bolsas
» Transacciones en moneda local Mexico
» Sentido estratégico:

» Economias de escala: liquidez, nimero de
inversionistas, flujos de inversion y Colombia
opciones de inversion

» Nuevos productos Peru

» Mercadeo comun y mayor visibilidad

» Paises en proceso de integracion: Chile

» México (Acuerdo firmado)

» Brasil (En conversaciones)

» Panama (En conversaciones)

Capitalizaciéon Bursétil
(En Miles de Millones de Doélares) US$ 963

US$ 581

US$ 519
US$ 73 P4 i ;

Fuente: Bloomberg al 2/08/13




Mas alla de la agenda
regulatoria que estamos
buscando con MILA...




La integracidon de nuestros
paises es una realidad...




Nuestros clientes estan
cambiando y se estan
convirtiendo en jugadores
regionales...
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- La compariia colombiana Interconexion Eléctrica S.A. (ISA) gané una licitacion convocada por la
Agencia de Promocién de la Inversion Privada (Proinversion) para construir y operar una linea de
energia en Peru, se informé hoy.

La iniciativa le permitira a la compafila colombiana construir y operar una linea de transmision de
energia de 500 kilovatios de aproximadamente 304 kilbmetros de longitud.

Segun un comunicado de la compaiiia, que tiene su sede en la ciudad colombiana de Medellin,
capital del departamento de Antioquia (noroeste), la licitacion también comprende el desarrollo de
las instalaciones complementarias entre las subestaciones Trujillo Nueva y La Nifia.

"Esta nueva convocatoria ganada por ISA permitira la ampliacion de la troncal en 500 kilovatios con
direccion al Norte de Peru, la cual asegurara en el mediano plazo la cobertura de suministro
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Este proceso no se esta
deteniendo, la velocidad se

esta incrementando y
fortaleciendo...




Fue en este contexto que
decidimos poner en marcha
una estrategia proactiva para
acompanar a nuestros
clientes...




...nbuscando mantener
nuestro liderazgo en en el
mercado peruano...




...y extender nuestras
operaciones a otros
mercados en la region...




Nuestra estrategia: Construir una compania
especializada en Activides de Banca de

Inversion con alcance regional. Buscamos
tener posiciones de liderazgo en los
mercados Colombiano y Chileno




GRUPO PERUANO COMPRA EL 60.6% DE ENTIDAD FINANCIERA CHILENA

Credjcorp, IM Trust y Correval
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Inversion es unarespuesta
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comprobado que los mer-
cadosseadelantanala
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“Se ha hablado mucho del
Mercado Integrado Latino-
americano (MILA) -con-
formado porlasbolsas del
Perd, Chile y Colombia-, pe
rolaverdad es queesteya
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llegd tarde al comercio que

Los inversores
se adelantan
al MILA

Eigerentede ladivisién
debancade inversién re-
gional del BCP, Christian
Laub, afirmé que la forma-
cién del nuevo vehiculo de

Se espera que en unos
60 dias s¢ concrete la
adquisicion

Dijo que ¢l precio que se
pagard ainnose puededar
aconocer, aungue analistas
estiman que podria ser de
unos US$S 180 millones,
monto que superarialasu
ma que desembolse por el
51%de Cotreval
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Después de mas de un aiio de espera, la corredora Celfin Capital recibio finalimente ayer la autorizacion por
parte del regulador estadounidense para operar desde Nueva York.

B\ CREDICORP

20



...hoy tenemos una identidad
regional comun que mantiene
nuestra historia local...
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¢ Quiénes somos?

Mas de 1,000 profesionales

Mas de USS10BB en Activos Bajo
Administracion

Cubrimos mas de 80 empresas con nuestro

equipo de research

Mas de USS13.5BB en transacciones
ejecutadas en el 2011y 2012

El mejor acceso al 100% de los
Inversionistas de la Region




¢Qué ofrecemos?

Finanzas Corporativas

Mercado de Capitales

Gestion de Activos

.

Asesoriay M&A

Estructuracion de Bonos y
Acciones para mercados locales,
regionales y mundiales
Financiamientos Estructurados

Servicios de Intermadiacion.
Acciones, Bonos, F/X, Derivados.
Ofertas Primarias de Bonos y
Acciones

Asesoria en Inversiones
Servicios de Custodia

Fondos Mutuos y Adminsitracion
de Portafolios Discrecionales
Fondos de Inversion

Estrategia Global y Asset
Allocation



...en un mercado de
capitales dinamico y en
constante evolucion...




Inversionistas Instituciones de MILA (> US$500 BB)

En el contexto de una transaccién con esfuerzo de distribucion global, inversionistas del MILA pueden ser inversionistas
relevantes en generacion de demanda
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Fuentes: Chile: SAFP, SVS, AAFM, ACAFI, IM Trust; Peru: SBS, Credicorp Capital; Colombia: SFC, Correval.
1) Montos de los activos administrados (AUM) en US$ mil millones a diciembre 2012 y para el caso de Peri a enero 2013. 26
2) Parael caso de Colombia esta categoria corresponde a Bancos.



Emisiones de renta fija de empresas latinoamericanas

+“...En 1988, no existia ningun mercado latinoamericano de bonos del que se pudiera hablar...”

+“... al 16 de Julio de este afio, corporaciones con grado de inversion y especulativos de Latinoamérica levantaron
deuda por US$43.9 mil millones en 66 transacciones cross-border, de acuerdo con Dealogic. En 1995 prestatarios
corporativos solo pudieron colocar US$1.7 mil millones en 16 transacciones...”

+“...Cemex fue un temprano pionero, logrando encontrar demanda por US$100 millones para sus bonos convertibles a
3 afios en 1990...” “Petrobras fue la primera compania brasilera en emitir tras la crisis de 1980, vendiendo US$250
millones a un plazo de un afio y con una tasa de 13.5%...”

+“...Hace 15 0 20 afios los emisores tenian que colocar en una amplia variedad de monedas para poder ganar tamafo
en la emision, generando desajustes en sus balance... El desarrollo de los mercados locales ha ayudado a reducir los
desajustes y son una importante fuerza en momentos de volatilidad.”

(Latin Finance, setiembre de 2013)

Volumen de Emisiones 144A en LatAm
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Fuentes: Latin Finance, Bloomberg al 2 de setiembre de 2013
Nota: Se excluyen las emisiones de bonos soberanos 27



Emisiones de renta fija en el MILA

Mercado Local (millones de US$)
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Nota: Se excluyen las emisiones de bonos soberanos

Mercado Internacional (millones de US$)
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Demanda regional para nuestros clientes...
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La demanda de MILA represento en promedio el 34% de la demanda

total en las ultimas siete colocaciones de Credicorp Capital




Alternativas de Financiamiento

Oferta Publica Local

&

Hasta US$ 100 MM

Peru: institucionales y retail

SMV
Agente de Pago: Cavali

Aprox. 16 semanas

Existe mayor flexibilidad para
adecuar el plazo, amortizacion y
moneda a las necesidades del
cliente

2 clasificaciones de riesgo locales

Se mantiene bajo el estandar
actual

Bono Regional
bajo Reg S

Ve

Hasta US$ 150 MM

Peru: institucionales
EEUU: Sin acceso
Internacional: Solo institucionales

Luxemburgo
DTC / Euroclear
SBS (participacion AFPs)

Entre 12 - 14 semanas

Preferencia por emisiones con plazo
a5, 7, 0 10 aflos con amortizaciéon
bullet y en délares

2 clasificaciones de riesgo
internacionales

Menor requerimiento de informacién
que el actual

Bono Internacional
bajo 144A / Reg S

Mas de US$ 250 MM

Peru: institucionales
EEUU: Solo QIBs?!
Internacional: Solo institucionales

Luxemburgo
DTC / Euroclear
SBS (participacion AFPs)

Entre 12— 14 semanas

Preferencia por emisiones con plazo
a5, 7, 0 10 aflos con amortizacién
bullety en ddlares

2 clasificaciones de riesgo
internacionales

Nivel de entrega de informacion
esperado bajo estandares SEC

Se requiere opinién legal de abogados
internacionales (10b-5)?2

]

1QIBs: Instituciones con activos bajo administracién mayor a US$ 100 millones
20pini6n emitida por un abogado de EEUU en la cual se refiere a la exactitud de la informacién entregada (Offering Memorandum)

30



Algunas consideraciones finales...

Los paises del MILA, y nuestras empresas, seguiran mostrando el mayor
dinamismo en la regidn y seremos cada dia mas relevantes regional y
mundialmente. CUIDEMOS ESTE PROCESO

Nuestros Mercados Financieros y de Capitales son |la base sobre la cual
este proceso se desarrollara. NO NOS FALTA DINERO.

El Reto de Corto Plazo: LIQUIDEZ, LIQUIDEZ, LIQUIDEZ....
* Reducir los costos de Transaccion constantemente
* Homogenizar los tratamientos tributarios
* Desarrollar Plataformas Tecnoldgicas de Negociacion

* Incluir Actividades de Creadores de Mercado e indices que puedan
ser invertibles

La Clave: Generar una Agenda Comun de Trabajo entre los participantes
del mercado, los reguladores, los inversionistas.

El Reto de Mediano Plazo: i Como hacemos para convertirnos en el
Centro Financiero de Latinoamérica?
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