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.os mercados financieros en la Alianza del Pacifico

En los ultimos diez afos se ha evidenciado un desempeno
positivo de los mercados financieros de la Alianza del Pacifico

WEF: Desarrollo del Mercado Financiero (Pilar 8°) Desarrollo del Mercado Financiero y PBI per capita
(Ranking por paises) (Puntaje del 8° Pilar, US$ PPP)
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Fuente: WEF, The Global Competitiveness Report 2015-2016; FMI.
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Fondos de Pensiones en la Alianza del Pacifico

Se espera que los fondos de pensiones de los paises de la Alianza del Pacifico
tengan un crecimiento importante de en términos absolutos y relativos al PBI,
principalmente por las rentabilidades de largo plazo que vienen mostrando.

Esto a su vez permitira el desarrollo del mercado de capitales, convirtiéndose en el
corto plazo en el mas importante de la region.

Tamanfo de los Fondos de Pensiones en la Alianza del

Pacifico — Agosto 2015
(Miles de Millones de USD)
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* Informacion disponible a julio de 2015.
Fuente: Paginas web de supervisores. Elaboracién propia.

* Informacion disponible a julio de 2015.

Fuente: FMIy paginas web de supervisores. Elaboracién propia.
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El rol de los Fondos de Pensiones: circulo virtuoso
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Pension Merc_ado
futura Crecimiento Capital

sostenido

Inversion
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Circulo virtuoso:

Un mayor desarrollo de los mercados de ‘
capitales impulsa la inversion, a traveés

de un menor costo de financiamiento,
generando mayor demanda laboral, lo
que hace aumentar los ingresos (corto
plazo) y las pensiones (largo plazo).
Este circulo se potencia en
mercados integrados.
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Evolucion de los Fondos de Pensiones en la
Allanza del Pacifico

AlOS: Rentabilidad real de los Fondos de Pensiones AlIOS: Fondos de Pensiones por paises
(Var. % anual) (en millones de US$)
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Desempeno de los Fondos de Pensiones en la
Alianza del Pacifico

Fondos de Pensiones en la Alianza del Pacifico Rendimiento Soberano 10 afios
(Var. % mensual) Sector Geografico Pais indice Rendimiento ago-14 ago-15 |Moneda
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Evolucion de los Fondos de Pensiones Peruanos
Diversificacion
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Agosto 2015
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Evolucion de los Fondos de Pensiones Peruanos
Diversificacion del Exterior
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Evolucion

(En miles de millones de US$)

USD 36.4 Miles de MM

45 [
40 4 AUM de los Fondos de Pensiones
representan el 88% del Ahorro Interno

w
o

2R NN W
[S3] o [$3] o [S3] o
1 1 1 1 1

o
L

B o S O O

mmmm Cartera Administrada === Cartera / Ahorro Interno (%)

Carteras Administradas } r

(%)

Después del 2008, hay mayor
volatilidad en los mercados
financieros. Sin embargo, la
tendencia de la acumulacion del
fondos respecto a la rentabilidad ha
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Se evidencia que la rentabilidad
crece a un mayor ritmo que los
aportes

de los Fondos de Pensiones en Peru
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¢, Que se discute con los Fondos de Pensiones
en la Alianza del Pacifico?

© Portabilidad: Procede en caso de afiliados del SPP que
emigren de manera permanente al exterior, o afiliados de
un sistema de fondos previsionales del exterior.

© Con Chile se implemento un Convenio de Seguridad Social
(Res. SBS N° 1259-2006), efectuandose a la fecha 410
solicitudes de transferencias de fondos a Chile por un
valor de US$ 17 millones (cuentas previsionales vy
personales).

© Con Colombia vy Meéxico  se han efectuado
aproximadamente 550 solicitudes por US$ 12 millones.
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¢, Que se discute con los Fondos de Pensiones
en la Alianza del Pacifico?

© Infraestructura regional: fideicomiso con la
participacion de inversion de los fondos de pensiones y
otros inversionistas institucionales.

Inversion de los Fondos de Pensiones en

Infraestructuraen el Territorio Peruano
(Agosto 2015)

) % Fondo de
Sector Sub Sector Miles de S/.

Pensiones
Telecomunicaciones Telecomunicaciones 712 826 0.60%
Total Sector Telecomunicaciones 712 826 0.60%
‘Energia Distibucion Eléctica 1242575 1 1.05%
Generacion Eléctrica 3810 362 3.23%
Transmision eléctrica 431 288 0.37% CO n el m e r C ad O
Proy ectos Hidroenergéticos 168 289 0.14%

Hidrocarburos 1109 345 0.94% I nteg rad O Se
e _ Touseoreews s L repotenciard la

Infraestructura de Transporte Redes Viales 3851 200 3.27%

Ferrocarriles 8688 0.01% | n Ve rS | é n e n
Aerocomercial y Portuario 231 462 0.20% .
Total Sector Infraestructura de Transporte 4091 351 3.47% I n f r aeSt r u Ct u ra
Saneamiento  Saneamiemo 49 0.42%
Total Sector Saneamiento 499 953 0.42%
nfraestructura para la Salud  haestucuraparalaSald w0507 020%
Total Sector Infraestructura para la Salud 240 507 0.20%
Total Infraestructura 12 743 485 10.41%

Fuente: Pagina web de la SBS.
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Que se discute con los Fondos de Pensmnes
en la Alianza del Pacifico?

Inversion local: tratamiento local para los paises miembros de la
Alianza.
E\mluciénindicesMSCIPerl],Calomhia,ChiIeyMéxicn
(Octubre 2010-Octubre 2015) Rentabilidad Ajustada al Riesgo
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Portafolio de la Alianza del Pacifico presenta mayor Rentabilidad Ajustada al Riesgo que el
Indice MSCI Peru All Capped para el periodo comprendido entre el 2010-2015
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Efectos de la Alianza del Pacifico para los

Inversionistas y afiliados
Mayor Diversificacion para los Fondos de Pensiones

© A lo largo del tiempo la regulacion de inversiones ha ampliado las
alternativas de inversion locales y del exterior, con un especial
enfasis a partir del ano 2012, en el que se ha establecido un
nuevo regimen de inversiones.

© Esto ha permitido una mayor diversificacion del portafolio local y
del exterior de los fondos de pensiones, lo que ha permitido un
mejor desempeio ante shocks externos.



SUPERINTENDENCIA
R DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Reptiblica del Perti

Efectos de la Alianza del Pacifico para los

Inversionistas y afiliados
Mayor Diversificacion para los Fondos de Pensiones
Portafolio de Renta Variable Local

Composicion MSCIAll Perd Capped Index Composicion Portafolio MILA
Servicios Publicos Energia Tﬁ%ﬁﬁiﬂ%ﬂ&_Hmhmﬁ‘““‘“=-hﬁﬁh,H‘§iPd
i ':';' . . i
: r.00% 0.78% 0.23% Telecomumcamones_\ A44%
Ind5u§té|gles 19 03%

e Consumo Mineria

R ‘%C%

Consumo Basico Discrecional 15.89¢

926% | 9.65%
Mineria aﬂggguloa

4807%

Senvicios Pablicos
5.00%

¢ El portafolio MILA tiene una menor exposicion a los Sectores Mineria y Bancos Yy
Financieras e incrementa la exposicion a los Sectores Consumo e Industriales.

¢ Menor impactos de los portafolios de los fondos de pensiones ante shocks externos
(commodities).
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Efectos de la Alianza del Pacifico para

los inversionistas y afiliados

Desarrollo de Nuevos Mercados y Productos

1%

Desarrollo de coberturas en el mercado de derivados:
Cross hedging entre monedas de los paises de la Alianza.

Nuevas ofertas publicas y privadas de bonos.

Desarrollo de los mercados de préstamo de valores y
operaciones de reporte.

Desarrollo de ETF locales y regionales: relacionado a la
definicibn de indicadores de referencia de rentabilidad
exogenos en los fondos de pensiones.

Mayor liquidez de los mercados de capitales y mayor
exposicion o presencia internacional como mercado
Integrado.
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Retos para la consolidacion de la

Alianza del Pacifico
Competencia: Sector Gobierno, BCRP y Reguladores
del Mercado de Valores

© Homogeneizacion de Ilos iImpuestos pagados por
Inversionistas extranjeros en los distintos paises del MILA.

© Armonizar esquemas de solucion de controversias y
conductas infractoras.

© Armonizacion de normativa sobre iInformacion a
divulgarse (hechos de importancia) en los mercados
de capitales: Generaria mayor confianza por parte de los
Inversionistas internacionales hacia el mercado MILA.
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Retos para la consolidacion de la

Alianza del Pacifico
Competencia: Sector Gobierno, BCRP y Reguladores
del Mercado de Valores

© Armonizacion de reglas de compensacion vy
liguidacion: Su no implementacion podria restar eficiencia
a la ejecucion de las operaciones, pues aun existen
procedimientos, plazos y horarios de compensacion vy
liguidacion distintos en cada pais.

© Evaluar ampliar el limite legal y el limite operativo
de inversiones en el exterior: Permitira una mejor
respuesta de los fondos de pensiones ante shocks
externos.



SUPERINTENDENCIA
” DEBANCA, SEGUROS Y AFP

Reptiblica del Perti

Fondos de Pensiones en la Alianza del Pacifico

Limite de inversiones en el exterior

100%
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60% Limite legal: 50%

50% 4 4500 B Bl mmmmmm——

40%

30% Limite operativo: 42%

20%

10%

0%
Chile Colombia México Pert

Inversiones de los Fondos de Pensiones en la

Alianza del Pacifico
(A agosto 2015)

Inversiones Chile Colombia Peru México
% Inversion Local 55.50% 69.00% 60.00% 82.40%
%Inversion Extranjera 44.50% 31.00% 40.00% 17.60%




O

SUPERINTENDENCIA
DE BANCA, SEGUROS Y AFP

Repliblica del Perd

Retos para la consolidacion de la
Alianza del Pacifico
Competencia: sector privado

Implementacion de plataformas de negociacion
iIntegradas en los distintos mercados, siendo necesario que los
reguladores de los mercados de valores desarrollen un modelo
de supervision integral basado en riesgos.

Homogenizacion de mecanismos de negociacion.

El modelo de negocio deberia contemplar que los costos
(tarifas) de las bolsas y de las centrales de depdsito se
homogenicen. De acuerdo a las experiencias internacionales la
independencia y diferenciacion de costos siempre ha sido una
barrera para la integracion.

La competencia dentro del mismo mercado de la Alianza
generara gue los gastos y comisiones de inversion se reduzcan.
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Retos para la consolidacion de la
Alianza del Pacifico ¢(Qué se ha realizado?
Competencia: regulador de pensiones

» Reglamento que traslada
el proceso de registro a
las AFP.

» Reglamento que

establece nuevo Agilizar el -
esquema de autorizacion proceso de Ampllar_ las
; alternativas
para instrumentos toma de de
derlvadqs y fondos decision de A
alternativos. inversion
- Nuevo
* Reglamento sobre la Mejorar la esquema de
gestion de riesgos de gestion de rentabilidad
Y - inversiones minima y
de riesgos P
y 9 limites

Reglamento de
instrumentos derivados.
Reglamento sobre limite
de inversiones
alternativas e inversiones
bajo autonomia de la pol.
de inversiones.

Reg. de Requerimientos
de Inversiones Locales y
Extranjeras.

Los Fondos de Pensiones Peruanos son los que cuentan con una de
las regulaciones que permiten mayores alternativas de inversion
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Retos para la consolidacion de la
Alianza del Pacifico
Competencia: regulador de pensiones
;,QuUé mas se viene en las proximas semanas?

Precisiones a la normativa de préstamo de valores y
operaciones de reporte: Permitira iniciar este tipo de
operaciones.

Modificacion de Ila metodologia del Iindicador de
seguimiento aplicable a iInstrumentos alternativos:
Permitira ampliar la inversion en instrumentos alternativos.

Se establecera que los subyacentes de los fondos mutuos
tradicionales (por ejemplo: ETF) no se computen dentro
de los limites de inversion.

Se modifica el limite de instrumentos derivados para
cobertura que no requieren autorizacion (limite
conjunta): Permitira continuar realizando coberturas de los
riesgos de inversion.
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Retos para la consolidacion de la
Alianza del Pacifico
Competencia: regulador de pensiones
En evaluacion

© Consolidar a las inversiones de la Alianza del Pacifico
dentro del limite local: Se viene evaluando el vehiculo legal
mas apropiado para esta medida

© Requerimientos de elegibilidad similares a los aplicables
localmente: Por ejemplo, en el caso de fondos mutuos, fondos
de inversion y tradicionales y fondos alternativos.
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Conclusiones

El Mercado Integrado de la Alianza del Pacifico brindard mayor
exposicion y presencia internacional a los mercados de capitales.

El crecimiento de los fondos de pensiones permitira desarrollar este
mercado de capitales con mayor rapidez y profundidad.

Los fondos de pensiones de la regidon vienen teniendo buenos
desempefios en el largo plazo. Debido a la diversificacion de sus
portafolios han podido han podido sobrellevar los escenarios de alta
volatilidad. El mercado de la Alianza del Pacifico brindara mayor
diversificacion del portafolio local.

El mercado de la Alianza del Pacifico permitira una mayor liquidez en los
mercados de capitales locales, desarrollo de nuevos mercados y
productos, mayor Iimpulso en el desarrollo de infraestructura vy
portabilidad de la CIC de los afiliados.

Aun hay tarea pendiente para los gobiernos y sector privado.
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